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% Å � 	 	 á Z Á ，而當中可能包括取得有關不接納要約
的 承 諾（不 接 納 承 諾）。根 據《收 購 守 則》，要 約
（不論是強制或自願全面要約）乃就要約人（及（如
適用）與其一致行動的人）所持股份以外的全部已
發行股份，向受要約公司的所有股東作出。

依 據 一 般 原 則 4 和 規 則 3.5，有 關 要 約 的 公 布 必
須包括由要約人的財務顧問發出的確認，證實要
約人擁有足夠資源來應付要約獲全面接納時的情
況。就現金要約而言，要約人須向執行人員提交
財政資源確認，當中一般載有 ：( i ) 有關要約的資
金 來 源 的 描 述 ；( i i ) 財 務 顧 問 為 使 自 身 信 納 要 約
人具備足夠財政資源而採取的步驟 ；及 ( i i i ) 有關
要約人在到期付款時將會具備所需現金的確認。
《應用指引15》更詳盡地闡述執行人員對財政資源
確認的做法。

就財政資源確認而言，執行人員在處理不接納承
諾時，一直採取務實的做法。特別是，如股東在
不接納承諾中承諾其 ( i ) 將不會接納要約 ；及 ( i i )
不會將其股份出售或以其他方式轉讓予任何其他
當事人（
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就兩份守則的修訂展開公眾諮詢

2023 年 5 月 19 日，執 行 人 員 就 兩 份 守 則 的 建 議
修訂，展開為期五周的諮詢，主要旨在將現行做
法編為明文規定。執行人員在提出有關建議前，
已就相關事宜進行檢討並諮詢收購及合併委員會
的意見。

證監會正研究所收到的回應
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