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http://www.sfc.hk/web/TC/regulatory-functions/listings-and-takeovers/takeovers-and-mergers/practice-notes.html
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⬀㨼ˤ˪ㅱ䓐㊯⺽ 5˫2⯙ḳ⼴⮑教㶭╖ℏ䘬℔ⶫ㍸ὃ⮎䓐⍲夷

䭬⿏㊯⺽ˤ⤪⮵㝸℔ⶫ㗗⏎䫎⎰屯㟤忚埴ḳ⼴⮑教㚱ảỽ䔹

⓷炻婳䚉㖑媖娊➟埴Ṣ⒉䘬シ夳ˤ 
 
䡢娵“㰺㚱忚ᶨ㬍シ夳”⼴䘬ᾖ㓡 

 
6. 劍⛐➟埴Ṣ⒉䘤↢“㰺㚱忚ᶨ㬍シ夳”䡢娵㚠⼴⮵㔯ẞἄ↢ả

ỽ慵⣏ᾖ㓡炷䁢嗽䎮“㰺㚱忚ᶨ㬍シ夳”䡢娵㚠晐旬䘬シ夳侴

ἄ↢䘬ᾖ㓡昌⢾炸炻ㅱ⛐䘤↢ㆾ䘤堐ᷳ⇵⮯㔯ẞℵ㫉⏰Ṍ➟埴

Ṣ⒉ẍ⽝㯪忚ᶨ㬍シ夳ˤ⤪⮵㝸枭ᾖ㓡㗗⏎Ⱄ慵⣏㚱ảỽ䔹

⓷炻婳䚉⾓媖娊➟埴Ṣ⒉䘬シ夳ˤ 
 
↲䘣⍲䡢娵  
 
7. 㚱斄ᶲⶪ⍿天䲬℔⎠䘬㚱㔯ẞ⽭枰㟡㒂˪ᶲⶪ夷⇯˫⛐楁㷗

Ṍ㖻⍲䳸䬿㚱旸℔⎠炷楁㷗Ṍ㖻炸䵚䪁ᶲ↲䘣ˤ㚱斄朆ᶲ

ⶪ⍿天䲬℔⎠䘬㚱℔ⶫ⽭枰ẍẀ屣℔ⶫ⼊⺷炻㕤㚨⮹ᶨấᷣ

天劙㔯⟙䪈⍲ᶨấᷣ天ᷕ㔯⟙䪈↲䘣炻侴娚䫱ᷕ劙㔯⟙䪈⽭枰

㗗㭷⣑↢䇰⍲⛐㛔㷗⺋㲃㳩⁛䘬⟙䪈ˤ㚱⯙朆ᶲⶪ⍿天䲬℔

⎠↲䘣䘬㔯ẞ⽭枰ẍ暣⫸㕡⺷ṌẀḰ➟埴Ṣ⒉炻ẍὧ䘣庱㕤嫱

䚋㚫䘬䵚䪁炷夳˪㓞岤⬰⇯˫夷⇯ 12炸ˤ㬌⢾炻㟡㒂夷⇯ 19.1
ἄ↢䘬℔ⶫṎ⽭枰⛐㇒㬊㖍㛇䔞㖍㘂ᶲ 7 㗪㬋ㆾᷳ⇵↲䘣ˤ 

 
8. ảỽ㔯ẞᶨ䴻↲䘣炻ㅱ⛐↯⮎⎗埴䘬ね⅝ᶳ䚉⾓⎹➟埴Ṣ⒉⏰

Ṍẍᶳ㔯ẞ炷夳˪㓞岤⬰⇯˫夷⇯ 12.1 姣慳 4 ⍲ 5炸烉 
 

(i) ℔ⶫ炾㔯ẞ䘬↲䘣䇰㛔炷⊭㊔ᷕ劙㔯䇰㛔炸䘬∗㛔烊 
 
(ii) ℔ⶫ炾㔯ẞ䘬㧁䣢䇰㛔炻䔞ᷕ栗䣢㚱⛐➟埴Ṣ⒉䡢娵

“㰺㚱忚ᶨ㬍シ夳炱⼴ἄ↢䘬ᾖ㓡炷⊭㊔⇈昌䘬悐↮炸烊 
  
(iii) 䘤↢㔯ẞ䘬䔞ḳṢㆾ℞栏⓷⯙ẍᶳḳ枭䘬㚠朊䡢娵烉 

 
(a) ℔ⶫ炾㔯ẞ䴻↲䘣炻⍲↲䘣㖍㛇㗪攻烊⍲ 
 
(b) 䴻➟埴Ṣ⒉䡢娵℞㰺㚱忚ᶨ㬍シ夳䘬䇰㛔䘬℔ⶫ炾

㔯ẞℏ㰺㚱ℵἄ↢慵⣏ᾖ㓡烊⍲ 
 

                                                
2 https://www.sfc.hk/web/TC/files/CF/pdf/Practice_Notes/Practice%20Note%2005_Chi_revised%20on%2031%20March%202014.pdf  
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(iv) ℔ⶫ炾㔯ẞ䘬䘤↢Ṣ䘬吋ḳἄ↢䘬㚠朊䡢娵炻堐㖶℔ⶫ炾

㔯ẞ䘬ᷕ㔯䇰㛔㗗劙㔯䇰㛔䛇⮎⍲㸾䡢䘬侣嬗炷⍵ᷳṎ

䃞炸ˤἄ↢䡢娵᷎ᶵ堐䣢䘤↢Ṣ䘬吋ḳ⎗昌忁㕡朊䘬屔

ảˤ 
 

(a) 侣嬗䡢娵㚠ㅱ䓙℔ⶫ炾㔯ẞ䘬䘤↢Ṣ䘬吋ḳ炷ẋ堐吋

ḳ⯨炸䯥会ˤ劍䁢倗⎰䘤堐䘬℔ⶫ炾㔯ẞ炻℔ⶫ炾㔯

ẞ䘬㭷⎵䘤↢Ṣ⛯ㅱἄ↢䡢娵ˤ 
 
(b) ⛐“㰺㚱忚ᶨ㬍シ夳炱䘬䡢娵䘤↢⼴炻ㅱ⛐↯⮎⎗埴

䘬ね⅝ᶳ䚉⾓㍸ὃ侣嬗䡢娵㚠炻⍲䃉婾⤪ỽㅱ⛐↲䘣

ㆾ⭬䘤℔ⶫ炾㔯ẞ⼴䘬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 5 㗪㬋ㆾᷳ⇵㍸

ὃˤ劍℔ⶫⰔ㕤ḳ⼴⮑教㶭╖䘬䭬⚵ℏ炷夳ᶲ㔯䫔 5
㭝炸炻ㅱ⛐↲䘣⼴䘬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 5 㗪㬋ㆾᷳ⇵㍸ὃ侣

嬗䡢娵㚠ˤ  
 
(c) 侣嬗䡢娵㚠ㅱ庱㚱ẍᶳ㍒录ㆾ℟栆Ụ㓰㝄䘬㍒录烉  

 
“ㆹᾹ炻[䘤↢Ṣ䘬⎵䧙]炻㍸徘[㚱斄ℐ朊天䲬炾㶭㲿
Ṍ㖻炾䈡⇍Ṍ㖻炾偉ấ⚆岤炾䥩㚱⊾䘬婒㖶]炻᷎嫡㬌炻᷎嫡㬌
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嫱⇠Ṍ瀮䘬㧁㸾⬰⇯˫䫔 A3(a)枭夷⇯⍲˪GEM ᶲⶪ夷⇯˫䫔

5.56(a)㡅炸ℏἄ↢天䲬炻ㆾ妠䘤⻢⇞⿏ℐ朊天䲬䘬屔ảˤ㚱斄

吋ḳ枰㈧㑼ℐ悐屔ả炻⃰Ḯ妋㚱怑䓐䘬夷⇯⍲㱽夷炻䃞⼴ㇵ

⯙⍿天䲬℔⎠嫱⇠忚埴天䲬ㆾ妠䘤⻢⇞⿏ℐ朊天䲬炻ㆾẍ℞Ṿ

㕡⺷忚埴⍿天䲬℔⎠嫱⇠䘬Ṍ㖻ˤ忁枭夷⇯䫎⎰˪㓞岤⬰⇯˫

ᶨ凔⍇⇯ 4炻䔞ᷕ夷⭂天䲬Ṣㅱ䴻忶⮑ヶ⍲ẍ屈屔ả䘬ン⹎ἄ

↢侫ㄖᷳ⼴炻ㇵ℔ⶫ天䲬ˤ吋ḳㅱ㲐シ炻`⤪ṾᾹ⛐䤩㬊屟岋

㛇ℏ℔ⶫ⯙⍿天䲬℔⎠嫱⇠ἄ↢天䲬䘬䡢⮎シ⚾炻ㆾ妠䘤⯙娚

䫱嫱⇠䘬⻢⇞⿏ℐ朊天䲬屔ả炻ṾᾹ⽭枰㊱䄏˪㓞岤⬰⇯˫两

临忚埴娚枭天䲬ˤ㚱斄忚ᶨ㬍屯㕁炻婳⍫教楁㷗Ṍ㖻䵚䪁

庱斄㕤˪ᶲⶪ䘤埴Ṣ吋ḳ忚埴嫱⇠Ṍ㖻䘬㧁㸾⬰⇯˫䘬ⷠ⓷⓷

柴䲣↿⋩⚃ 3ˤ 
 
⥼ả屉⊁栏⓷ 
 
11. 㚱シ天䲬Ṣˣ天䲬Ṣˣ⍿天䲬℔⎠⍲㶭㲿Ṍ㖻䓛婳Ṣ炷夾ỽ侭

怑䓐侴⭂炸ㅱ䚉⾓⍲䃉婾⤪ỽ⛐⯽攳天䲬㛇䘬℔ⶫㆾ㚱斄㶭㲿

Ṍ㖻⺢嬘䘬椾ấ℔ⶫ↲䘣⼴䘬ᶱᾳ䆇㤕㖍ℏ炻⎹➟埴Ṣ⒉㍸ὃ

ᶨấ屉⊁栏⓷䘬⎵╖炻侴忁ṃ屉⊁栏⓷㟡㒂ℑấ⬰⇯屈屔⯙㴱

⍲䘤↢天䲬㔯ẞˣ⍿天䲬℔⎠吋ḳ⯨忂⏲ˣ㶭㲿Ṍ㖻㔯ẞˣ偉

ấ⚆岤天䲬㔯ẞㆾ⟜⢾偉ấ⚆岤忂⏲䘬Ṍ㖻⎹㚱シ天䲬Ṣˣ天

䲬Ṣˣ⍿天䲬℔⎠⍲㶭㲿Ṍ㖻䓛婳Ṣ㍸ὃシ夳ˤ㚱斄⎵╖ㅱ庱

↿烉 
 

(i) ⎬屉⊁栏⓷㊩㚱䘬䇴䄏䘬栆⇍炻⍲娚䫱䇴䄏旬㚱䘬ảỽ

㡅ẞ烊 
 
(ii) 屈屔㚱斄Ṍ㖻䘬屈屔Ṣ⒉䘬⥻⎵烊 
 
(iii) 㴱⍲㚱斄Ṍ㖻䘬⎬⛀昲ㆸ⒉䘬⥻⎵⍲借扄烊 
 
(iv) ⎬⛀昲ㆸ⒉⛐Ṍ㖻㛇攻䘬娛䳘屔ả⍲㑼䔞䘬奺刚烊⍲ 
 

(v) ⎬⛀昲ㆸ⒉㊩㚱䘬䇴䄏䘬栆⇍炻⍲℞䇴䄏旬㚱䘬ảỽ㡅

ẞˤ 
 

劍⯂㛒⥼倀屉⊁栏⓷炻ὧㅱ⯙㬌ἄ↢⏎⭂倚㖶炻⍲ㅱ⛐ἄ↢⥼

ả⼴ᶱᾳ䆇㤕㖍ℏ⎹➟埴Ṣ⒉㍸ὃ㚱斄屯㕁ˤ 
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㖻䘬⮔炻ㆾἧảỽ䴎Ḱ䘬㶭㲿Ṍ㖻⮔塓⭋⏲䃉㓰炷夳夷

⇯ 26 䘬審姣慳
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22. 天䲬㛇ᶨ䴻攳⥳炻⬰⇯ᶳ䘬⣂枭䲬㜇⮯怑䓐㕤䚠斄䔞ḳṢ炻⊭

㊔Ṍ㖻㉓曚屔ả炷夷⇯ 22 ⍲夳ᶳ㔯䫔 24 军 26 㭝炸⍲䤩㬊⍿

天䲬℔⎠䘬吋ḳ⯨㍉⍾旣㐻灖≽䘬夷⇯炷夷⇯ 4炸ʕ 㬌㶭╖䘬ℏ

⭡᷎朆ⶐ䳘䃉怢炻⤪㚱ảỽ䔹⓷炻婳媖娊➟埴Ṣ⒉䘬シ夳ˤ 
 

23. ⛐㟡㒂夷⇯ 3.7 ἄ↢℔ⶫ⼴炻䚠斄䔞ḳṢὧ枰㭷㚰䘤↢㚜㕘℔

ⶫ炻䚜军㟡㒂夷⇯ 3.5 ℔ⶫἄ↢天䲬䘬䡢⮎シ⚾炻ㆾ䘤↢㰢⭂

ᶵ两临忚埴㚱斄天䲬䘬℔ⶫ㗪䁢㬊ˤ㬌枭夷⭂Ṏ怑䓐㕤㶭㲿Ṍ

㖻炷ᶵ婾㶭㲿Ṍ㖻㡅ẞ㗗⏎Ⱄ⎗⮔炸ʕ  
 
Ṍ㖻㉓曚 

 
24. 天䲬㛇⛐⺢嬘天䲬ㆾ⎗傥天䲬℔ⶫ⼴攳⥳ˤ˪ 㓞岤⬰⇯˫夷⇯

22 夷⭂炻⤪㝸ṃṢ⢓⛐天䲬㛇ℏ⯙“㚱斄嫱⇠炱炷⭂佑夳夷⇯

22 姣慳 4
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(c) 忶⍣⽆⍿天䲬℔⎠䘬偉䤐䴻䲨ㆾ℞Ṿ栏⓷㓞⇘ㆾ晐㗪

⎗䌚⼿䘬ảỽ屯㕁ˤ 
 

(ii) ⯙䔞⇵䘬天䲬⎹℞ㆾ℞ảỽ普⛀℔⎠㍸ὃシ夳䘬ảỽ屉⊁

栏⓷ㆾ℞Ṿ⮰㤕栏⓷炷⊭㊔偉䤐䴻䲨炸䘬娛䳘屯㕁烊⍲ 
 

(iii) ℞ㆾ℞ảỽ普⛀℔⎠䚖⇵⯙ảỽ⛐夷㧉ㆾ⿏岒ᶲ⛯Ⱄ慵⣏

䘬㍸ὃシ夳枭䚖炷᷎朆䔞⇵䘬天䲬炸倀婳䘬ảỽ屉⊁栏⓷

ㆾ偉䤐䴻䲨䘬娛䳘屯㕁ˤ 
 

⤪᷎ᶵ⬀⛐ᶲ㔯䫔(i)军(iii)㭝ảỽᶨ㭝徘䘬Ṣ炻⽭枰⯙㬌ἄ↢

⏎⭂倚㖶ˤ  
 
㕤天䲬㛇ℏ炻⃰⇵㟡㒂㛔㭝⏰Ṍ䘬屯㕁⤪㚱ảỽ嬲≽ㆾ㚜㕘炻

㚱シ天䲬Ṣˣ天䲬Ṣ⍲⍿天䲬℔⎠ㅱ䩳⌛忂䞍➟埴Ṣ⒉ˤ 
 

䫔Ḵ昶㭝—㔯ẞ⮑教

  L¬!�2”�  
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天䲬Ṣṵ䃞⁁㚱嵛⣈屯㸸Ⰽ埴天䲬䌚ℐ悐㍍䲵䘬屔

ảˤ 
 

(iv) ⯽䣢㔯ẞʇ夷⇯ 8 姣慳 1 ⍲ 2 庱㚱斄㕤⽭枰䘣庱㕤䵚䪁ẍ

ὃ㞍教䘬㔯ẞ䘬夷⭂ˤ⯽䣢㔯ẞ⏰Ṍ堐㟤⍲“⤪ỽἧ䓐炱

㊯⋿⎗㕤嫱䚋㚫䵚䪁炷www.sfc.hk炸“˨堐㟤˩ʇ˨㓞岤

⍲⎰Ἕ˩”ᶨ㪬ᶳ庱烉 
 

(a) ⯽䣢㔯ẞ䘬暣⫸䇰㛔忋⎴⏰Ṍ堐㟤忂ⷠㅱ⛐䘤復㔯ẞ

㖍㛇⇵ᶨᾳ䆇㤕㖍ᶳ⋰ 5 㗪㬋ㆾᷳ⇵㍸ὃḰ➟埴Ṣ

⒉ˤ⤪Ἀ枸㕁暋ẍ⛐旸㛇⇵㍸ὃᶲ徘㔯ẞ炻婳䚉⾓媖

娊➟埴Ṣ⒉䘬シ夳ˤ 
 
(b) ⯽䣢㔯ẞ枰晐旬ᶨấ䡢娵㚠炻䔞ᷕㅱ⣏农庱㚱ẍᶳ㍒

录烉 
  

ㆹᾹ炻[䘤↢Ṣ䘬⎵䧙]炻㍸徘[㚱斄ℐ朊天䲬炾㶭㲿Ṍ
㖻炾䥩㚱⊾炾德忶ℐ朊天䲬忚埴䘬偉ấ⚆岤炾⟜⢾偉
ấ⚆岤䘬婒㖶]炻⍲˪℔⎠㓞岤⍲⎰Ἕ⬰⇯˫夷⇯ 8
姣慳 2 㕥≈ẍ暣⫸㟤⺷⎹嫱䚋㚫㍸ὃ㔯ẞ∗㛔ẍὧ
⛐嫱䚋㚫䵚䪁ᶲ⯽䣢䘬夷⭂炷“⯽䣢㔯ẞ炱炸ˤ䎦⮯
㛔䡢娵㚠忋⎴㖍㛇䁢[㖍㛇]䘬⯽䣢㔯ẞ⏰Ṍ堐㟤
炷“娚堐㟤炱炸ᶨἝ⏰Ṍˤ 

 
ㆹᾹ䡢娵烉 

 
1. [䘤↢Ṣ]䘬[借ỵ][⥻⎵]⮑教忋⎴㛔䡢娵㚠⏰Ṍ

䘬娚堐㟤⍲⯽䣢㔯ẞℏ䘬屯㕁烊 
 
2. 娚堐㟤↿䘬⯽䣢㔯ẞ冯⏰Ṍ㔯ẞ䘬暣⫸㔯㛔

ᶨ农烊⍲ 
 
3. ㆹᾹ⮵㕤⯽䣢㔯ẞℏ䘬婒㖶⍲屯㕁㈧㑼ℐ悐屔

ảˤ 
 

ㆹᾹ䞍〱˪嫱⇠⍲㛇屐㡅ἳ 炷˫䫔 571 䪈炸䫔 384 㡅
䘬㡅㔯⮯怑䓐㕤㗗㫉⏰Ṍˤ炱 

  
32. ⛐䘤復㔯ẞ⼴炻昌ᶲ㔯䫔 8(ii)军(iv)㭝妪㖶䘬枭䚖⢾炻怬ㅱ⛐⭬

䘤㔯ẞ⼴䩳⌛⎹➟埴Ṣ⒉㍸ὃẍᶳ㔯ẞ烉 
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(i) 㔯ẞ䘬↲䘣䇰㛔炷⊭㊔ᷕ劙㔯䇰㛔炸䘬ℑấ⌘⇟㛔ᶨấ

暣⫸䇰㛔烊 
 
(ii) ㈽⭬㔯ẞ䘬嫱㖶㚠炷夳夷⇯ 8 姣慳 4炸烊⍲ 
 
(iii) 思⬰ℑấ⬰⇯旬堐 IˣIIˣIII ⍲ VI 夷⭂䘬㞍㩊堐炷⤪怑

䓐炸ˤ娚㞍㩊堐枰⛐䚠斄旬堐夷⭂㕩怲㶭㤂姀ᶳ㔯ẞ䘬↲

䘣䇰㛔䘬枩䡤ẍ嫱㖶思⬰㚱斄夷⭂ˤ⤪⚈䁢᷎澵⬀⛐娚

䫱ḳẞㆾ⋼嬘炻ẍ军ᶲ徘ảỽ夷⭂⛯澵怑䓐䘬娙炻澳枰⛐

䚠斄旬堐夷⭂㕩怲㶭㤂姀ᶳ怑䔞䘬⏎⭂倚㖶ˤ⛐⭬䘤㔯ẞ

䴎偉㜙ᷳ⇵炻ㅱ䚉≃䡢ᾅ㔯ẞ⬴ℐ䫎⎰㚱斄旬堐㉓曚夷

⭂ˤ 
 

33. ➟埴Ṣ⒉㚫⛐䚠斄㔯ẞ↲䘣ᷳ⼴⮵℞忚埴央㟠炻ᷣ天㗗䁢Ḯ㞍

㟠㔯ẞ㚱⏎思⬰旬堐夷⭂炻⍲㚫⛐㚱暨天㗪ἄ↢怑䔞㞍娊ˤ䔞

ḳṢ⍲℞栏⓷ㅱ娚⌛㗪⮵➟埴Ṣ⒉㍸↢䘬ảỽ嶇忚㞍娊ἄ↢

⚆ㅱ炻⍲㍸ὃ㚱⽭天䘬屯㕁炷夳ᶨ凔⍇⇯ 10炸ʕ 䔞ḳṢ⍲炾

ㆾ℞栏⓷ㅱ⛐➟埴Ṣ⒉㍸↢⓷柴ᷳ⼴炻䚉ᶨ↯≒≃≈ẍ妋⅛炻

忁⎗傥⊭㊔暨天↲䘤㼬㶭℔ⶫㆾ墄⃭㔯ẞˤ 
 

34. ⃀䭉㚱ᶲ徘夷⭂炻Ữ➟埴Ṣ⒉⤪娵䁢㚱暨天ㆾⰔ怑䔞炻ṵ⎗天

㯪䔞ḳṢ⍲炾ㆾ℞栏⓷⛐↲䘤偉㜙㔯ẞᷳ⇵⏰Ṍ㚱斄思⬰旬堐

㉓曚夷⭂䘬㞍㩊堐ˤ 
 

 
䫔ᶱ昶㭝—ℐ朊天䲬䘬椾ᾳ㇒㬊㖍㛇ㆾ㚱斄㶭㲿Ṍ㖻䘬偉㜙⣏㚫 

 
35. 天䲬㇒㬊䘬℔ⶫ炾天䲬⯙㍍䲵侴妨⭋ⶫ䁢䃉㡅ẞ䘬℔ⶫʇ➟埴

Ṣ⒉ㅱ䌚㍸ὃ㍍㓞ẋ䎮Ṣ䘬嫱㖶㚠∗㛔ẍ嫱㖶天䲬䌚㍍䲵炷夳

夷⇯ 30.2 姣慳 2炸ʕ  
 
36. 䁢㈡Ⅾ㶭㲿Ṍ㖻侴⎔攳䘬偉㜙⣏㚫䳸㝄䘬℔ⶫʇ➟埴Ṣ⒉ㅱ䌚

㍸ὃ䚋⮇⒉䘬嫱㖶㚠∗㛔ˤ 
 

 
䫔⚃昶㭝—两天䲬ˣ⎗傥天䲬⍲㶭㲿Ṍ㖻ἄ↢⼴䘬旸⇞ 

 
37. ˪㓞岤⬰⇯˫夷⇯ 31.3 夷⭂炻⤪㝄天䲬Ṣ⍲冯℞ᶨ农埴≽䘬ả

ỽṢ㊩㚱⍿天䲬℔⎠ 50%ẍᶲ㈽䤐㪲炻昌朆➟埴Ṣ⒉⎴シ炻⏎
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⇯天䲬Ṣ⍲冯℞ᶨ农埴≽䘬ảỽṢ⛯ᶵ⎗⛐天䲬㇒㬊⼴ℕᾳ㚰

ℏ炻ẍ檀㕤天䲬₡䘬₡㟤⎹⍿天䲬℔⎠ảỽ偉㜙烉 
 

�ƒ ℵ㫉ἄ↢天䲬炻ㆾ 
 
�ƒ 岤屟ảỽ偉ấˤ 

 
 ˪ㅱ䓐㊯⺽ 18˫忚ᶨ㬍慸㶭炻夷⇯ 31.3 Ṏ怑䓐㕤ᶨ攳⥳Ⱄ

䃉㡅ẞ䘬ℐ朊天䲬ˤ 
 

38. 䈡⇍Ṍ㖻ʇ˪㓞岤⬰⇯˫夷⇯ 25 夷⭂炻昌朆➟埴Ṣ⒉⎴シ炻⏎

⇯⛐天䲬㇒㬊⼴ℕᾳ㚰ℏ炻天䲬Ṣ⍲冯℞ᶨ农埴≽䘬ảỽṢ

炷⤪Ⱄ㶭㲿Ṍ㖻炻⇯䁢㶭㲿Ṍ㖻䓛婳Ṣ⍲冯℞ᶨ农埴≽䘬ảỽ

Ṣ炸ᶵ⼿冯⍿天䲬℔⎠偉㜙炷⊭㊔冯天䲬Ṣㆾ㶭㲿Ṍ㖻䓛婳Ṣ

ᶨ农埴≽䘬ảỽṢ炻夾ね⅝侴⭂炸ἄ↢ㆾ妪䩳ảỽ⬱㌺炻侴娚

䫱⬱㌺㗗庱㚱ᶵ⎗㒜⯽军⍿天䲬℔⎠ℐ橼偉㜙䘬⃒よ㡅ẞ䘬ˤ 
39. 天䲬Ṣㅱ⛐天䲬㛇⬴䳸崟妰ℕᾳ㚰䘬㛇旸⯲㺧⼴ᶱᾳ䆇㤕㖍

ℏ炻ẍ㚠朊䡢娵℞⍲冯℞ᶨ农埴≽䘬㚱Ṣ⛯思⬰夷⇯ 31.3
⍲夷⇯ 25ˤ 

 
40. ⤪Ⱄ㶭㲿Ṍ㖻炻㶭㲿Ṍ㖻䓛婳Ṣㅱ⛐偉㜙⣏㚫䳸㜇崟妰ℕᾳ㚰
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旬抬
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 枰⏰Ṍ䘬枭䚖 
 

㟠⮎炾㖍㛇  

III 天䲬㔯ẞ炾⚆ㅱ㔯ẞ炾䵄⎰㔯ẞ炾偉ấ⚆

岤㔯ẞ炾⋼嬘⬱㌺㔯ẞʇ天䲬炾偉ấ⚆岤 
 

 (i) Ⱄ㕤㍍役㚨⼴昶㭝䇰㛔䘬勱㒔㛔

⚃ấ∗㛔 
(ii) ⮯⇅䧧炷⍲℞⼴⎬ᾳ勱㒔㛔炸䘬

暣⫸㔯㛔⏰Ṍ军

““,�5d3M_ (ii) �
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 枰⏰Ṍ䘬枭䚖 
 

㟠⮎炾㖍㛇  

V ㇒㬊℔ⶫʇ天䲬  
 (i) ㍍㓞ẋ䎮Ṣ嫱㖶㚠炷⤪怑䓐炸 

(ii) ↲䘣䡢娵㚠 
(iii) 侣嬗䡢娵㚠 
(iv) ㇒㬊㖍㛇⼴ℕᾳ㚰思⬰夷⇯ 31.3

⍲ 25 䘬䡢娵㚠 
 

 

VI 偉㜙⣏㚫䳸㝄䘬℔ⶫʇ㶭㲿Ṍ㖻⍲㱽昊㚫

嬘ʇẍ⋼嬘⬱㌺䘬㕡⺷忚埴䥩㚱⊾ 
 

 (i) 䚋⮇⒉䘬嫱㖶㚠 
(ii) ↲䘣䡢娵㚠 
(iii) 侣嬗䡢娵㚠 

 

 

VII 㚨䳪⬴ㆸ℔ⶫʇ㶭㲿Ṍ㖻  
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旬抬 2 ʇ


	1. 獨立財務顧問集團或其任何有關僱員在過去兩年是否曾擔任以下人士的財務顧問或代理人：
	[如為清洗交易／以清洗交易進行的股份回購／以清洗交易進行的場外股份回購：
	[如為場外股份回購：
	5. 獨立財務顧問與受要約公司之間是否有任何奬勵費、終止費或任何其他特別費用安排？
	6. 是否有可能意味獨立財務顧問有利益衝突的任何其他事宜？

