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2018 ⸜ 11 㚰 1 㖍 

 

怑䓐㕤䭉䎮嘃㒔屯䓊㈽屯䳬⎰䘬㊩䇴㱽⛀䘬䚋䭉㧁㸾 

 

㛔㔯ẞ庱徘嫱⇠⍲㛇屐ḳ⊁䚋⮇⥼⒉㚫炷嫱䚋㚫炸⎹䭉䎮㈽屯㕤嘃㒔屯䓊1䘬㈽屯䳬⎰ᷳ㊩䇴

㱽⛀㕥≈䘬䚋䭉㧁㸾ˤ 

 

嫱䚋㚫⛐˪㚱斄憅⮵嘃㒔屯䓊㈽屯䳬⎰䘬䭉䎮℔⎠ˣ➢慹↮扟⓮⍲Ṍ㖻⸛⎘䆇忳侭䘬䚋䭉㟮㝞

䘬倚㖶˫ᷕ炻斉徘嘃㒔屯䓊䘬䌐㚱䈡⽝冯䈡⿏炻᷎㤪徘Ḯ㈽屯嘃㒔屯䓊䘬ᶨṃ䚠斄桐晒ˤ䚠⮵

㕤䭉䎮㈽屯㕤嫱⇠ㆾ㛇屐⎰䲬䘬㈽屯䳬⎰炻㊩䇴㱽⛀⛐䭉䎮㈽屯㕤嘃㒔屯䓊䘬㈽屯䳬⎰㗪㇨朊

⮵䘬桐晒⍲侫ㄖ䘬⚈䳈㇒䃞ᶵ⎴ˤ 

 

䚋⮇䭬⚵ 

 

⛐䎦㗪䘬䚋䭉䑘⠫ᶳ炻䭉䎮㈽屯㕤嘃㒔屯䓊䘬㈽屯䳬⎰2炷ㆾ㈽屯䳬⎰ᷕ䘬㝸ṃ悐↮炸炷䴙䧙

䁢嘃㒔屯䓊㈽屯䳬⎰炸ᶵᶨ⭂枰⍿嫱䚋㚫䘬䚋䭉䚋⮇炻侴㗗天夾᷶娚䫱屯䓊㗗⏎㥳ㆸ˪嫱⇠⍲

㛇屐㡅ἳ˫炷娚㡅ἳ炸㇨䓴⭂䘬Ⱦ嫱⇠炱ㆾȾ㛇屐⎰䲬炱3ˤ䈡⇍㗗烉 

 
(a) ℔⎠⤪⁭䭉䎮⎒㈽屯ᶵ㥳ㆸȾ嫱⇠炱ㆾȾ㛇屐⎰䲬炱䘬嘃㒔屯䓊炷Ⱦ朆嫱⇠㛇屐嘃㒔

屯䓊炱炸炻⤪㭼䈡⸋炷Bitcoin炸⍲ẍ⣒⸋炷Ethereum炸䘬㈽屯䳬⎰炻ὧ䃉枰⯙䫔 9

瀞⍿夷䭉㳣≽炷㍸ὃ屯䓊䭉䎮炸䌚䘤䇴ㆾ姣Ⅎ炻⌛䃉枰ㆸ䁢䫔 9 栆ᷕṳṢˤ䃞侴炻娚

℔⎠⤪⛐楁㷗↮扟℞䭉䎮䘬⎒㈽屯㕤朆嫱⇠㛇屐嘃㒔屯䓊䘬➢慹4炻ὧ⮯枰⯙䫔 1 瀞

⍿夷䭉㳣≽炷嫱⇠Ṍ㖻炸䌚䘤䇴ㆾ姣Ⅎ烊 

 

(b) ℔⎠⤪䭉䎮➢慹ᷕ䘬➢慹炻ᶵ婾⎬䚠斄➢慹㗗⏎⬴ℐㆾ悐↮㈽屯㕤朆嫱⇠㛇屐嘃㒔屯

䓊炻娚℔⎠⽭枰䁢䫔 9 栆ᷕṳṢ烊⍲ 

 

(c) ⤪䫔 9 栆ᷕṳṢ昌Ḯ䭉䎮嫱⇠⍲炾ㆾ㛇屐⎰䲬䘬㈽屯䳬⎰炷⮯㥳ㆸ⍿夷䭉㳣≽炸⢾炻

怬䭉䎮⎎ᶨ⬴ℐㆾ悐↮㈽屯㕤朆嫱⇠㛇屐嘃㒔屯䓊䘬㈽屯䳬⎰炻䚖⇵䘬㱽⼳␴䚋䭉夷

⭂᷎ᶵ怑䓐㕤娚ᷕṳṢ㇨䭉䎮䘬㴱⍲朆嫱⇠㛇屐嘃㒔屯䓊䘬㈽屯䳬⎰ㆾ悐↮㈽屯䳬

⎰ˤ 

 
怑䓐㕤䭉䎮㈽屯㕤朆嫱⇠㛇屐嘃㒔屯䓊䘬㈽屯䳬⎰䘬䚋䭉⇞⹎᷎ᶵ䯉╖㖻㖶ˤ⯌℞㗗炻㈽屯侭

㛒⽭䞍忻䫔 9 栆ᷕṳṢ忚埴䘬㝸ṃ屯䓊䭉䎮㳣≽⎗傥ᶵ⍿䚋䭉䚋⮇炻⚈侴⛐㈽屯娚ᷕṳṢ䭉䎮

䘬㈽屯㕤朆嫱⇠㛇屐嘃㒔屯䓊䘬㈽屯䳬⎰㗪炻㈽屯侭⎗傥ẍ䁢ṾᾹ㚫⛐䎦埴䘬㱽⼳␴䚋䭉㟮㝞

ᶳ⍿⇘ᾅ晄ˤ㬌⢾炻揹㕤嘃㒔屯䓊䚠斄䘬慵⣏桐晒炻嫱䚋㚫Ṏ斄㲐⇘ᷕṳṢ⍫冯䭉䎮㈽屯㕤朆

嫱⇠㛇屐嘃㒔屯䓊䘬㈽屯䳬⎰㇨䓊䓇䘬⓷柴炻⎗傥㚫⼙枧ᷕṳṢ⯙℞⍿夷䭉㳣≽两临㊩䇴ㆾ䵕

㊩姣Ⅎ䘬怑䔞Ṣ怠屯㟤ˤ 

 

                                                
1  ⊭㊔㔠䡤ẋ⸋炷⤪㔠䡤屐⸋ˣ≇傥✳ẋ⸋炻ㆾẍ嫱⇠ㆾ屯䓊ἄ䁢㉝㉤䘬ẋ⸋炸␴ảỽ℞Ṿ嘃㒔⓮⑩ˣ≈⭮屯䓊⍲℞Ṿ⿏岒䚠

⎴䘬屯䓊ˤ 
2  ⊭㊔普橼㈽屯妰∫⍲ẍ㈽屯㌰㪲䭬⚵ㆾ枸姕䘬㧁㸾㈽屯䳬⎰⼊⺷㑵ἄ䘬⥼妿ⷛ㇞ˤ 
3  ⤪娚㡅ἳ旬堐 1 䫔 1 悐↮㇨䓴⭂ˤ 
4  ⊭㊔⎹楁㷗℔䛦↮扟娚䫱➢慹ˤ 



 
 
 

35/F, Cheung Kong Center, 2 Queen’s Road Central, Hong Kong 

▪ ᵅᶽ ѧ҇ ѧ Ọ ѕײ ҋ   

+852 2231 1222 www.sfc.hk 



 
 
 

35/F, Cheung Kong Center, 2 Queen’s Road Central, Hong Kong 

▪ ᵅᶽ ѧ҇ ѧ Ọ ѕײ ҋ   

+852 2231 1222 www.sfc.hk 3 ιԊ 6  

(b) ㊩䇴㱽⛀䭉䎮⣂ᾳ㈽屯䳬⎰炻侴娚䫱㈽屯䳬⎰䘬㈽屯䚖㧁㗗ᷣ天㈽屯㕤嫱⇠⍲炾ㆾ㛇

屐⎰䲬炻Ữ䓙㕤⛐ᶨ枭ㆾ⣂㕤ᶨ枭䘬㈽屯䳬⎰㇨㊩䘬嘃㒔屯䓊₡㟤ᶲ㻚炻ẍ农⮵嘃㒔

屯䓊䘬㈽屯崭↢ 10%㚨Ỷ柵審⃵夷⭂ˤ䃞侴炻娚㊩䇴㱽⛀ㅱ㍉⍾ᶨ↯⎰䎮㍒㕥炻Ẍ㈽

屯䳬⎰⮵嘃㒔屯䓊䘬㈽屯⎗⍲㗪㷃⮹炻⽆侴⮯㭼ἳ㷃军Ỷ㕤 10%㚨Ỷ柵審⃵夷⭂䘬㯜

⸛ˤᶵ忶炻㊩䇴㱽⛀劍枸㛇忁䧖炷崭↢ 10%㚨Ỷ柵審⃵夷⭂炸ね㱩⮯㚫㊩临炻ὧㅱ怑

䔞⛘忂䞍嫱䚋㚫炻嬻㛔㚫侫ㄖ⮵娚㊩䇴㱽⛀㕥≈⎬枭㡅㫦␴㡅ẞˤ⤪㰺㚱ἄ↢忂

䞍炻嫱䚋㚫⎗傥㚫㍉⍾䲨⼳嗽↮埴≽ˤ 

 
娚䫱㧁㸾㡅㫦␴㡅ẞ⶚㕤ᶳ㔯㤪㊔⛘㑖徘ˤ 

 
㈽屯侭栆⇍⍲⎹㈽屯侭ἄ↢㉓曚 

 

㊩䇴㱽⛀ㅱ⁭⭡姙娚㡅ἳ㇨䓴⭂䘬⮰㤕㈽屯侭炻㈽屯℞䭉䎮䘬(i)徘㖶㈽屯䚖㧁䁢㈽屯㕤嘃㒔屯

䓊烊ㆾ(ii)㚱シ⮯㈽屯䳬⎰ᷕ 10%ㆾẍᶲ䘬䷥屯䓊₡ῤ㈽屯㕤嘃㒔屯䓊䘬ảỽ㈽屯䳬⎰8ˤ 

 

䁢䡢ᾅ㚱シ㈽屯䘬Ṣ⢓⎗ἄ↢㚱㟡㒂䘬㰢⭂炻㊩䇴㱽⛀Ṏㅱ㶭㤂⛘⎹ṾᾹ⍲䌚⥼ả↮扟℞嘃㒔

屯䓊➢慹䘬↮扟⓮㉓曚㇨㚱䚠斄桐晒ˤ 

 
屯䓊ᾅ晄 

 
㊩䇴㱽⛀ㅱ怠㑯㚨⎰怑䘬ᾅ䭉⬱㌺ˤἳ⤪炻屯䓊㗗⏎ㅱ䓙㊩䇴㱽⛀冒埴ᾅ䭉炷⌛冒埴ᾅ䭉屯

䓊炸ㆾ⬀㓦㕤㝸䫔ᶱ㕡ᾅ䭉ṢㆾṌ㖻㇨ˤ⛐姽Ộ㍉⍾⒒ᶨ䧖ㆾ⣂䧖ᾅ䭉⬱㌺㗪炻㊩䇴㱽⛀ㅱ⍫

䄏ẍᶳ⚈䳈炻ẍ姽Ộ⛐ᶵ⎴⃚⬀⛘溆ẍȾ䶂ᶲ拊⊭炱ˣȾ䶂ᶳ拊⊭炱⍲Ⱦ㶙⅟拊⊭炱㕡⺷ᾅ䭉

嘃㒔屯䓊䘬⇑⺲炻℞ᷕ⊭㊔烉 

 
(a) ⬀⍾嘃㒔屯䓊䘬⭡㖻䦳⹎炻⌛⮯嘃㒔屯䓊廱䦣军Ṍ㖻⟜㇨暨天䘬㗪攻烊⍲ 

 
(b) ᾅ䭉姕㕥䘬⬱ℐ⿏炻⌛㗗⏎⶚⇞⭂嵛⣈䘬ᾅ晄㍒㕥ẍᾅ嬟姕㕥⃵⍿⢾Ἦ⦩傭⼙枧炻⊭

㊔䵚䴉㓣㑲ˤ 

 
㊩䇴㱽⛀ㅱẍ怑䔞䘬㈨傥ˣ⮷⽫嫡ヶ␴⊌≱䚉屔䘬ン⹎㍨怠ˣ⥼ả⍲㊩临䚋⮇ᾅ䭉Ṣ炻᷎ᶼ昌

℞Ṿḳ枭⢾炻ㅱ侫ㄖẍᶳ⚈䳈烉 

 

(a) ᾅ䭉Ṣ⯙嘃㒔屯䓊㍸ὃᾅ䭉㚵⊁䘬䴻槿⍲⼨䷦䲨抬烊 

 

(b) ᾅ䭉Ṣ䘬䚋䭉䉨㱩炻⯌℞㗗℞ᾅ䭉嘃㒔屯䓊䘬㤕⊁㗗⏎⍿⇘ảỽ䚋䭉䚋⮇烊 

 
(c) ᾅ䭉Ṣ䘬㨇㥳䭉㱣㝞㥳⍲檀䳂䭉䎮Ṣ⒉䘬側㘗烊 

 

(d) ᶨ㖎⭊㇞屯䓊↢䎦㎵⣙㗪炻ᾅ䭉Ṣ⛐⮵⭊㇞ἄ↢墄⃇㕡朊䘬屉㓧屯㸸⍲ᾅ晒ᾅ晄䭬

⚵烊⍲ 

 

(e) ᾅ䭉Ṣ䘬䆇忳傥≃⍲⬱㌺炻ἳ⤪炻Ⱦ拊⊭炱⬱㌺⍲⛐䵚䴉ᾅ⬱㕡朊䘬桐晒䭉䎮㍒㕥ˤ 

 

                                                
8  䁢⃵䓇䔹⓷炻忁ᶵ怑䓐㕤嫱䚋㚫㟡㒂娚㡅ἳ䫔 104 㡅娵⎗䘬普橼㈽屯妰∫ˤ 
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㟠㔠ⷓ 

 
㊩䇴㱽⛀ㅱ䡢ᾅ㊯⭂ᶨ⎵䌐䩳䘬㟠㔠ⷓ⮵℞䭉䎮䘬➢慹䘬屉⊁⟙堐忚埴⮑妰ˤ㊩䇴㱽⛀⛐怠㑯

㟠㔠ⷓ㗪炻ㅱ侫ㄖ炷℞ᷕ⊭㊔炸㟠㔠ⷓ㗗⏎℟⁁䚠斄䴻槿␴傥≃炻ẍ㞍槿嘃㒔屯䓊䘬㗗⏎⬀⛐

␴℞㑩㚱㪲炻ẍ⍲䡢⭂嘃㒔屯䓊Ộῤ䘬⎰䎮⿏ˤ 

 
忇≽屯潘 

 

㟡㒂˪嫱⇠⍲㛇屐(屉㓧屯㸸)夷⇯˫炻㱽⛀⤪㊩㚱䫔 9 栆⍿夷䭉㳣≽䇴䄏⍲㊩㚱Ⱦ⭊㇞屯䓊ȿ
10炻ὧ枰䵕㊩ᶵ⮹㕤 300 叔⃫䘬夷⭂忇≽屯慹炷ㆾ℞⎗嬲≽夷⭂忇≽屯慹炻ẍ庫檀侭䁢㸾炸ˤ

⎎ᶨ㕡朊炻㱽⛀⤪㝄᷎䃉㊩㚱ảỽȾ⭊㇞屯䓊ȿ炻⇯枰䵕㊩ᶵ⮹㕤 100,000 ⃫䘬夷⭂忇≽屯慹

炷ㆾ℞⎗嬲≽夷⭂忇≽屯慹炻ẍ庫檀侭䁢㸾炸ˤ 

 
⃀䭉朆嫱⇠㛇屐嘃㒔屯䓊ᶵⰔ㕤Ⱦ⭊㇞屯䓊ȿ䘬⭂佑䭬⚵炻Ữ嫱䚋㚫娵䁢炻㊩䇴㱽⛀ẋ堐℞䭉

䎮䘬㈽屯䳬⎰侴㊩㚱忁ṃ屯䓊炷ἳ⤪ẍ冒⶙⎵佑ㆾ幓↮㊩㚱䘬拊⊭炸䘬䚠斄桐晒炻冯㊩㚱Ⱦ⭊

㇞㫦枭ȿㆾȾ⭊㇞嫱⇠ȿ11䘬䚠斄桐晒栆Ụˤ 

 
䁢Ḯ䡢ᾅ⛐㶭䚌䘬ね㱩ᶳ炻⭊㇞㚱㚜⣏䘬㨇㚫徥妶㎵⣙ẍ⍲朆嫱⇠㛇屐嘃㒔屯䓊傥⣈㚱⸷㬠

怬炻ẋ堐℞䭉䎮䘬㈽屯䳬⎰侴㊩㚱朆嫱⇠㛇屐嘃㒔屯䓊䘬㊩䇴㱽⛀枰䵕㊩ᶵ⮹㕤 300 叔⃫䘬夷

⭂忇≽屯慹炷ㆾ℞⎗嬲≽夷⭂忇≽屯慹炻ẍ庫檀侭䁢㸾炸ˤ 

 
㛒Ἦ㊯⺽ 

 
㊩䇴㱽⛀Ṏㅱ思⽒嫱䚋㚫㖍⼴⎗傥ᶵ㗪⯙嘃㒔屯䓊䳬⎰䭉䎮㇨㍸ὃ䘬㊯⺽ˤ 

 

㛒Ἦ嶗⎹ 

 
䇴䄏䓛婳Ṣ⍲㊩䇴㱽⛀⤪㝄䎦㬋䭉䎮ㆾ妰∫䭉䎮ᶨᾳㆾ⣂ᾳ㈽屯㕤嘃㒔屯䓊䘬㈽屯䳬⎰12炻ㆾ

侭⤪㝄ㇻ䬿ẋ堐℞䭉䎮䘬㈽屯䳬⎰㊩㚱朆嫱⇠㛇屐嘃㒔屯䓊炻ὧ枰䞍㚫嫱䚋㚫炻⏎⇯ὧ⎗傥㥳

ㆸ忽⍵˪嫱⇠⍲㛇屐(䘤䇴⍲姣Ⅎ)(屯㕁)夷⇯˫ˤ 

 
䔞嫱䚋㚫䞍〱ảỽ℔⎠䎦㬋䭉䎮ㆾ妰∫䭉䎮嘃㒔屯䓊㈽屯䳬⎰㗪炻椾⃰㚫⮳㯪Ḯ妋娚℔⎠䘬㤕

⊁㳣≽ˤ劍娚℔⎠䚳Ἦ㚱傥≃䫎⎰ㅱ忼⇘䘬䚋䭉㧁㸾㗪炻ὧ㚫䌚㍸ὃ娚䫱㡅㫦⍲㡅ẞ炷⤪怑

⎰炸炻侴嫱䚋㚫⮯㚫⯙娚䫱㡅㫦⍲㡅ẞ冯娚℔⎠忚埴⓮妶⍲⚈ㅱ℞㤕⊁㧉⺷ἄ↢ᾖ㓡炻䡢ᾅ㛔

㚫㇨⺢嬘䘬㡅㫦⍲㡅ẞ㗗⎰䎮␴怑䔞䘬ˤ 

 

⤪䇴䄏䓛婳Ṣᶵ⎴シ思⬰⺢嬘䘬㡅㫦⍲㡅ẞ炻℞䇴䄏䓛婳⮯㚫塓㉺ˤ⎴㧋⛘炻⤪䎦㚱䘬㊩䇴㱽

⛀ᶵ⎴シ思⬰⺢嬘䘬㡅㫦⍲㡅ẞ炻ὧᶵ⼿䭉䎮ảỽ嘃㒔屯䓊㈽屯䳬⎰ˤ⤪ảỽ娚䫱㊩䇴㱽⛀䎦

㬋䭉䎮嘃㒔屯䓊䘬㈽屯䳬⎰炻ὧ枰⛐栏⍲㈽屯䳬⎰䘬㈽屯侭䘬⇑䙲䘬⇵㍸ᶳ炻㕤⎰䎮㗪攻ℏ⮯

忁ṃ㈽屯䳬⎰ℏ䘬嘃㒔屯䓊Ṍ㖻⸛ᾱˤ 

 

                                                
10  ⤪˪嫱⇠⍲㛇屐㡅ἳ˫旬堐 1 䫔 1 悐㇨䓴⭂ˤ 
11  ⤪˪嫱⇠⍲㛇屐㡅ἳ˫旬堐 1 䫔 1 悐㇨䓴⭂ˤ 
12  䁢⃵䓇䔹⓷炻⌛ἧ(i)䇴䄏䓛婳Ṣㆾ㊩䇴㱽⛀妰∫䭉䎮ㆾ䎦㬋䭉䎮ảỽ㈽屯䳬⎰炻侴シ⚾㗗⮯㈽屯䳬⎰ᷕ⮹㕤 10%䘬䷥屯䓊₡
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