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椾⃰炻朆ⷠデ嫅ᷣ彎㨇㥳怨婳ㆹ↢ⷕṲ⣑䘬㳣≽ˤ⼰㥖⸠傥㚱㨇㚫⛐䛦⣂㤕䓴䱦劙朊⇵䘤堐 

嫃娙ˤ 

冒⽑㳣䭨ẍἮ炻㛔⛘ᶨṃ慹圵剙怲⮰㪬悥⛐ᶵ㕟⛘婯婾˪⣏㗪ẋ˫1ˤ⛐⹏⎬ỵ⎗傥㚱ṃṢᶵ

⣒䅇〱 90 ⸜ẋ⇅䘬楁㷗暣夾∯炻˪⣏㗪ẋ˫㗗ᶨ⣿⭞⁛㇞㙱䘬∯普炻ℏ⭡嫃徘䓟ᷣ奺⚈䀺岋

⿺䓇㊯㔠㛇屐侴䘤御Ữ㚨⼴⌣⭞䟜Ṣṉ䘬㓭ḳˤ∯普㕤 1992 ⸜椾㑕炻᷎㕤 2003 ⸜⍲ 2007 慵

㑕ˤ侴䡘ⶏ㭷㫉娚∯㑕↢炻㷗偉悥㚫↢䎦≽䚒炻⚈侴Ẍ℞冕⎵㗕叿ˤ  

晾䃞ḇ゛炻ỮㆹṲ⣑᷎ᶵㇻ䬿妶婾㛔⛘䘬暣夾∯ˤᶵ忶炻ㆹṵ゛ῇ䓐⣏㗪ẋ忁ᾳ娆ˤ忁᷎朆⚈

䁢ㆹᾹ䘬偉ⶪㆸṌ⶚䴻侣᾵ㆾ⿺䓇㊯㔠冒⽑㳣䭨ẍἮ⶚⣏ⷭ㒨⋯炻侴㗗⚈䁢ㆹᾹ㬋⛐夳嫱ᶨᾳ

㕘䲨⃫䘬娽䓇ʇʇᶨᾳ䓙⭴⻟ᷕ⚳䘬慹圵㓡朑侴ⷞ≽楁㷗䘬慹圵䑘⠫ἄ↢ℐ忇廱嬲䘬⸜ẋˤ 

Ṳ⣑炻ㆹⶴ㛃啱㬌㨇㚫␴⣏⭞↮ṓᶨṃ夳妋炻婯婯忁枭嬲㚜⤪ỽ⼙枧ㆹᾹ炻ẍ⍲ㆹᾹㅱ⤪ỽ䁢

嬲朑㇨ⷞἮ䘬㊹㇘␴㨇忯 ⤥㸾⁁ˤ 

ℏ⛘屯㛔ⶪ⟜冯ℐ䎫䴻㾇䘬圵⎰ 

椾⃰炻嬻ㆹ䯉徘ᶨᶳ㚨役䘤䓇䘬ᶨṃ䚠斄ḳẞ炻ẍ⍲⬫Ᾱ冯㔜ᾳ⣏䑘⠫䘬斄Ὢˤ 

ℏ⛘ⳃ崟ㆸ䁢Ṳ⣑䘬䴻㾇⻟⚳炻ᷣ天㸸冒 1979 ⸜ẍἮᶨ䲣↿㓡朑攳㓦㓧䫾䘬㍐≽ˤㆹ䚠ᾉ⛐

⹏⣏悐↮Ṣ悥㚫⎴シ炻㍐↢㖍㛇⁭䚠昼㔠㚰䘬㺔㷗忂␴➢慹Ḻ娵⬱㌺炻㗗役⸜Ἦℑ枭㚨慵天䘬

慹圵ⶪ⟜攳㓦㍒㕥ˤ忁ℑ枭冱㍒⺽柀ㆹᾹ忚ℍḮ慹圵嬲朑䘬⣏㗪ẋ炻⮯Ẍℏ⛘冯楁㷗ⶪ⟜䘬斄

Ὢ㚜嵐䵲⭮炻᷎≈⾓ℏ⛘冯ℐ䎫屯㛔ⶪ⟜䘬圵⎰ˤ 

⎬ỵㆾ姙䞍忻炻忁ℑ枭冱㍒䓙Ἦ⶚ᷭˤ㖑⛐ 2007 ⸜炻㚦㚱ᶨᾳ⎗ẍ⃩姙ℏ⛘㈽屯侭忚ℍ楁㷗

偉ⶪ䘬Ⱦ䚜忂干ȿ䘬㍸嬘炻侴➢慹Ḻ娵⬱㌺⇯㗗嫱䚋㚫冒 2012 ⸜ẍἮᶨ䚜Έ⮶䘬ᶨᾳ䎮⾝ˤ 

⓷柴㗗炻䁢ỽ天⛐䎦⛐㍐↢烎 

㚱ᶨ㳦奨溆娵䁢ᶨ↯䘮冯ℏ⛘偉ⶪ㚱斄ˤ⣏⭞悥䞍忻炻⛐㺔㷗忂℔ⶫᷳ⇵䘬⸦⸜炻ℏ⛘ⶪ⟜堐

䎦ᶨ䚜句⼴㕤℞Ṿᷣ天ⶪ⟜ˤỮ冒Ṳ⸜⇅ẍἮ炻㺔㶙 300 ㊯㔠ᶲ㻚Ḯ䲬 40%ˤ⼰㖶栗ᷕ⣖㓧

⹄㗗天啱㺔㷗忂⏠⺽㚜⣂⢾屯炻忚侴㋗冰偉ⶪˤ恋湤炻➢慹Ḻ娵⬱㌺␊烎忁枭妰∫℔ⶫᷳ晃㬋
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㗗偉ⶪỘῤ彭忇ᶲ㻚⇘ẌṢ“䚖ᷳ㗪ˤ㕤㗗㚱Ṣ倚䧙炻忁湤 䘬ⓗᶨ䚖䘬⯙㗗天嬻ℏ⛘ⶪ⟜ 

旵㹓ˤ 

ᶲ徘婾溆㚱ᶨᾳ⓷柴炻⯙㗗䉗ḮȾ゛䔞䃞ȿ䘬拗婌ˤℏ⛘慹圵ⶪ⟜䘬㓡朑攳㓦⶚䴻忚埴Ḯ崭忶

⚃↮ᷳᶨᾳᶾ䲨ˤ晾䃞℞忚䦳⚈ 2008 ⸜䘬慹圵⌙㨇侴㓦䶑炻Ữ⼙枧⎒Ⱄ䞕㙓ˤ⛐㚨役ᶨ⸜炻

㓡朑攳㓦⶚慵㕘《⽑᷎≈⾓㬍Ẹ炻侴屯㛔ⷛ㇞⎗⃴㎃䘬䚖㧁朆ⷠ㖶䡢ˤ 

㬋⤪ㆹ⶚䴻㍸⇘炻㚨役㍐↢䘬ℑ枭攳∝⿏冱㍒㚱≑≈⾓娚㬍Ẹˤ椾⃰㗗⍣⸜ 11 㚰┇≽䘬㺔㷗
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䭉䎮䘬䷥屯䓊夷㧉⶚ᶲ⋯䲬 30%军Ṣ㮹⸋ 690 €⃫ˤᶵ⁭⤪㬌炻晾䃞 RQFII炾Ṣ㮹⸋㺔㷗忂

ETF ㊱ⶪῤ妰⎒Ỽ䷥橼䲬 15%炻Ữ⬫Ᾱ䘬㭷㖍ㆸṌ慷⌣Ỽ⇘㇨㚱 ETF 䘬 30%ˤ 

冯㬌⎴㗪炻役㖍℔ⶫ䘬➢慹Ḻ娵⬱㌺⮯溻⊝ℐ䎫␴㛔⛘➢慹℔⎠Ἦ楁㷗姕䩳➢慹ˤ㛔幓⶚⛐楁

㷗䭉䎮⍲⶚䌚娵⎗崭忶ᶨ⸜䘬⎰屯㟤暊Ⱡ➢慹⎗怠㑯㈲姣Ⅎ⛘㏔彼楁㷗炻᷎⌛㗪䫎⎰Ḻ娵⬱㌺

䘬屯㟤ˤ怬㛒⮯℞➢慹⸛⎘ⷞ⇘楁㷗䘬ℐ䎫➢慹℔⎠炻⎗ẍ⮯⇑䓐℞冒⭞⑩䇴⛐ℏ⛘㍐⺋➢慹

䘬ㆸ≇㨇㚫冯⚈㬌侴Ẁ↢䘬ㆸ㛔ẋ₡ἄ↢㭼庫炻ẍ堉慷ᶨᶳ㗗⏎ῤ⼿忁㧋 ˤ 

ἈᾹ⎗傥㚫⓷炻忁㗗⏎ᶨ枭⎒䴎Ḱ楁㷗䘬䌐㚱⬱㌺炻⍲㚫䵕㊩⣂ᷭ烎℞Ṿⶪ⟜⮯Ἦ㚫⏎ṓ㚱栆

Ụ䘬⬱㌺炻⯙⤪⎴ RQFII 柵⹎⼴Ἦ㈡䴎℞Ṿⶪ⟜䘬ね㱩ᶨ㧋烎忁ṃ⓷柴ᶵㅱ娚㍸↢ˤ⛐ἈᾹ朊
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楁㷗慹圵䓇ン䑘⠫䘬⎎ᶨᾳ慵天⃫䳈㗗㛔⛘䘬↮扟㷈忻ˤḺ倗䵚㬋ᶵ㕟朑㕘⣏䛦炻䈡⇍㗗⸜庽

ᶨẋ䘬屐⑩屟岋㧉⺷ˤ㈽屯➢慹ḇᶵἳ⢾ˤ⛐楁㷗炻➢慹↮扟ᷣ天普ᷕ㕤戨埴㷈忻炻忁ᶵỮ⯨

旸Ḯ㈽屯侭䘬怠㑯炻Ṏ⡆≈Ḯ扟ⓖἋ慹⍲↮扟ㆸ㛔炻⮵㴰屣侭侴妨⛯㚫ⷞἮ屈朊⼙枧ˤㆹᾹ㬋

冯㤕䓴㓄ㇳ⎰ἄ炻㍊䳊⎗㉻⯽➢慹↮扟⸛⎘䘬⎬䧖㕡㟰炻⊭㊔㈽屯侭⎗䚜㍍⍫冯䘬䵚ᶲ⸛⎘ˤ 

㬌⢾炻ㆹᾹ㬋㍊妶⺽ℍ℔⎠✳攳㓦⺷➢慹䘬㝞㥳炻ἧ⛐楁㷗姣Ⅎㆸ䩳䘬℔⊇⍲䥩⊇➢慹⎗ẍ⎎

ᶨ䧖㱽⼳⼊⺷忳ἄ炻啱㬌㓡┬ㆹᾹ䘬慹圵䓇ン䲣䴙ˤ忁ᾳ枭䚖⶚忚埴⣂㗪炻ᶵ╖㴱⍲䚋䭉夷

⭂炻怬暨栏⍲ᶨ䲣↿㱽⼳␴䦭⊁⓷柴ˤ屉䴻ḳ⊁⍲⹓⊁⯨㬋䈥柕忚埴忁㕡朊䘬ⶍἄˤ 

≈⻟⮵㈽屯侭䘬ᾅ晄⍲⮵屯䓊䭉䎮℔⎠䘬䚋䭉 

⛐Ṳ⣑䘬㺼嫃塷炻ㆹ剙Ḯᶵ⮹㗪攻嶇⣏⭞婯婾ⶪ⟜䘬䘤⯽ˤỮ㗗炻⇍⾀姀㑩㚱‍ℐ䘬䚋䭉⇞⹎

䘬慵天⿏炻⚈䁢⮵ᶨᾳ⚳晃屯䓊䭉䎮ᷕ⽫䘬䘤⯽⢗⣏侴妨炻忁㗗斄挝㇨⛐ˤ 

ㆹᾹ⮵‍ℐ䚋䭉⇞⹎䘬慵夾⎗ẍ橼䎦⛐ẍᶳᶱᾳ㕡朊ˤ 

椾⃰炻䚋䭉⇞⹎㗗ㆹᾹ㍐↢ⶪ⟜䘤⯽


