


 

 

㐀天  

1. 2016 ⸜上⋲⸜炻忻䑲㕗㊯㔠炷忻㊯炸␴㧁㘖 500 ㊯㔠炷㧁㘖㊯㔠炸↮⇍上⋯ 2.9%␴

2.7%炻䲵㕗忼⃳㊯㔠炷䲵㊯炸⇯下嵴 3.3%。2016 ⸜⇅炻伶⚳䘬䴻㾇㔠㒂⍲ẩ㤕䙰⇑⛯怄

㕤枸㛇。3 㚰炻晐叿ⶪ⟜⮵伶⚳≈〗䘬㑼ㄪ徸㻠䶑␴炻ⶪ㱩㓡┬炻㈽屯侭⮵㕤伶⚳䴻㾇㚱傥

≃㈧⍿≈〗堅㑲㖍嵐㦪奨。䃞侴炻劙⚳㕤 6 㚰 23 㖍℔㈽㰢⭂徨↢㫸㳚倗䚇炷㫸䚇炸炻Ẍ劙

⚳ẍ军ℐ䎫慹圵ⶪ⟜㚜䁢㲊≽。⼴Ἦ炻䓙㕤⮵劙⚳僓㫸䘬ㄪㄖ㚱㇨䶑妋炻㈽屯侭ね䵺㓡┬炻

偉ⶪ⍵⻰。 

2. ⛐㫸㳚炻劙⚳⭴㗪㊯㔠上⋯ 4.2%炻侴⽟⚳ DAX ㊯㔠⍲㱽⚳ CAC ㊯㔠↮⇍下嵴 9.9%⍲

8.6%。2016 ⸜⇅炻揹㕤䑘䎫䴻㾇⇵㘗㊩临不㖶㚿炻忂䷖ㄪㄖ昘曦不㔋炻Ẍⶪ⟜下㹹。⎎

⢾炻㱡₡下嵴亦妠䘤ⶪ⟜ㄪㄖ戨埴朊冐㚜⣂傥㸸℔⎠䘬⢆ⷛ。3 㚰炻㫸㳚中⣖戨埴炷㫸㳚⣖

埴炸㍐↢⇢㽨䴻㾇㍒㕥炻ⷞ≽ⶪ⟜上⋯。6 㚰炻䓙㕤⮵劙⚳僓㫸䘬ㄪㄖ炻ⶪ㱩ℵ㫉㲊≽。℞

⼴炻⮵劙⚳僓㫸䘬ㄪㄖ㚱㇨䶑妋炻侴且ⶪ⟜ㅏㅔ⣖埴⎗傥㍉⍾㚜⣂⇢㽨䴻㾇㍒㕥ẍ㓗㊩ⶪ⟜

␴䴻㾇炻偉ⶪ⚈侴㓞⽑⣙⛘。⯌℞㗗炻劙挲䕚⻙ㆾ傥⻢⊾Ἦ冒㴟⢾䘬㓞ℍ炻Ẍ劙⚳偉ⶪ⍵

⻰。 

3. 亞㳚㕡朊炻⛐㖍㛔炻㖍䴻 225 ㊯㔠⛐ 2016 ⸜上⋲⸜下嵴了 18.2%。⮵䑘䎫␴䔞⛘䴻㾇⇵㘗

䕚⻙⍲⓮⑩₡㟤下㹹䘬ㄪㄖ㎖之不⍣炻Ẍ㖍㛔ⶪ⟜下嵴。㖍⚻廱⻟亦≈∯嵴ⶪ。⋨ℏ℞Ṿ主

天ⶪ⟜⛐ 2016 ⸜上⋲⸜堐䎦⍫ⶖ炻䓙下嵴 2.3%炷楔Ἦ大亞炸军上⋯ 12.2%炷㲘⚳炸不

䫱。 

4. ⛐ℏ⛘炻上嫱䵄⎰㊯㔠⍲㶙嫱䵄⎰㊯㔠⛐ 2016 ⸜上⋲⸜↮⇍下嵴 17.2%⍲
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偉䤐ⶪ⟜⛐ 2016 ⸜上⋲⸜䘬堐䎦 

8. 2016 ⸜上⋲⸜炻䓙㕤䑘䎫⍲ℏ⛘偉ⶪ㲊≽炻Ẍ㷗偉下㋓。ⶪ⟜⮵䑘䎫䴻㾇⇵㘗䘬ㄪㄖ≈

㶙炻⍵㗈伶⚳≈〗⬀⛐不㖶㚿⚈䳈。ℏ⛘䴻㾇⡆攟㓦䶑Ẍ习�斄㲐炻≈上习�㮹⸋⍲偉ⶪ堐䎦䘮

↢䎦㲊≽炻Ẍ㷗偉⍿⡻。 

 

伶⚳ 

9. 2016 ⸜上⋲⸜炻忻㊯⍲㧁㘖㊯㔠↮⇍上⋯ 2.9%␴ 2.7%炻䲵㊯⇯下嵴 3.3%。 

10. 2016 ⸜⇅炻ⶪ⟜⚈ㄪㄖ䑘䎫䴻㾇⇵㘗侴下㋓。伶⚳䘬䴻㾇㔠㒂⍲ẩ㤕䙰⇑⛯怄㕤枸㛇。㱡

₡一⹎嵴䨧㭷㠞 30 伶⃫炻∝ 12 ⸜㕘Ỷ炻Ẍⶪ⟜⮵暨㯪⡆攟㷃ㄊ䘬ㄪㄖ⋯㹓。习�㮹⸋堐䎦

䕚⻙炻亦⺽崟ⶪ⟜⮵ℏ⛘䴻㾇⡆攟㓦䶑䘬斄㲐。 

11. 偉ⶪ冒 2 㚰中攳⥳⍵⻰。倗⃚⯨堐䣢⚈ℐ䎫桐晒上⋯侴⮵≈〗㍉⍾⮑ヶン⹎炻Ẍⶪ⟜⮵≈〗

䘬ㄪㄖ䔍䁢䶑␴。䴻㾇㔠㒂⎹⤥炻栗䣢伶⚳䴻㾇⶚慵㊦≽≃。 

12. 6 㚰⇅炻䓙㕤㱡₡⣏ⷭ⍵⻰军㭷㠞崭忶 50 伶⃫炻㧁㘖㊯㔠⋯役㬟⎚檀ỵ。㈽屯侭⮵㕤伶⚳

䴻㾇㚱傥≃㈧⍿≈〗堅㑲㖍嵐㦪奨。 

13. ⶪ⟜⚈劙⚳㕤 6 㚰 23 㖍℔㈽㰢⭂徨↢㫸䚇侴下嵴炻Ữ⼴Ἦ⚈⮵劙⚳僓㫸堅㑲䘬ㄪㄖ㚱㇨䶑

妋侴⣏ⷭ⍵⻰。㈽屯侭枸㛇⣖埴⎗傥㚫㍐↢㚜⣂⇢㽨䴻㾇㍒㕥ẍ㓗㊩ⶪ⟜。 

14. ⛐ 6 㚰䘬㓧䫾㚫嬘炻倗⃚⯨一⤪枸㛇䵕㊩⇑䌯不嬲炻Ữ堐䣢ㆾ㚫⛐ 2016 ⸜≈〗ℑ㫉。䃞

侴炻⛐劙⚳℔㈽㰢⭂僓㫸⼴炻ⶪ⟜枸㛇倗⃚⯨⎗傥㚫㍐怚≈〗炻偉ⶪ⍵⻰。 

 

2016 ⸜上⋲⸜忻㊯⍲㧁㘖㊯㔠䘬堐䎦 

15,000

16-216-216-216-216-216-21,800  
 屯㕁Ἦ㸸烉⼕⌂ 
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主天偉䤐ⶪ⟜䘬堐䎦 

 

㫸㳚 

15. ⛐㫸㳚炻劙⚳⭴㗪㊯㔠上⋯ 4.2%炻侴⽟⚳ DAX ㊯㔠⍲㱽⚳ CAC ㊯㔠↮⇍下嵴 9.9%⍲

8.6%。2016 ⸜⇅炻ⶪ⟜下㹹炻⍵㗈䑘䎫䴻㾇⇵㘗㊩临不㖶㚿。䐆℠中⣖戨埴⮯⇑䌯䓙屈

0.35%ℵ⇲㷃军屈 0.50%炻≈㶙了ⶪ⟜⮵忂䷖䘬ㄪㄖ。⎎⢾炻㱡₡下嵴
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16. 㫸㳚⣖埴㍐↢⇢㽨䴻㾇㍒㕥炻ⷞ≽ⶪ⟜上⋯。㫸㳚⣖埴⛐ 3 㚰⇅⮯℞➢㸾⇑䌯䓙 0.05%下婧

军 0%炻⍲⮯℞㭷㚰岤屟屯䓊

㔀
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2016 ⸜上⋲⸜上嫱䵄⎰㊯㔠⍲上㴟ⶪ⟜ㆸ交柵炷ẍ习�㮹⸋⋩€⃫妰炸 

 
屯㕁Ἦ㸸烉⼕⌂ 

 

26. 㶙嫱䵄⎰㊯㔠⛐ 2016 ⸜上⋲⸜下嵴 14.5%炻⸛⛯㭷㖍ㆸ交柵㷃⮹ 34%军习�㮹⸋ 3,320 €

⃫。 

27. 2016 ⸜⇅炻㈽屯侭⮵ℏ⛘䴻㾇⇵㘗䘬ㄪㄖẌ㶙⛛偉ⶪ⿍嵴。䓙㕤ⶪ⟜⮵⮷✳偉偉ấỘῤῷ

檀デ⇘斄㲐炻⮷✳偉栗叿下嵴炻Ẍ⣏ⶪ㲊≽。3 㚰炻㚱㴰〗㊯塓夾䁢ㆾ㚫冯㶙⛛∝㤕㜧㥳ㆸ

䪞䇕䘬上㴟㇘䔍㕘冰䓊㤕㜧⎗傥⺞怚㍐↢炻㍸㋗了㈽屯侭ね䵺。ⶪ⟜ㅏㅔ㓧⹄㚫ℍⶪ㓗㊩炻

Ẍ嵴ⷭ㓞䨬。6 㚰炻晾䃞 MSCI ⺞怚⮯ A 偉䲵ℍ℞㊯㔠炻Ữ㶙㷗忂⎗傥攳忂䘬㦪奨㯋㯃㍸㋗

了㈽屯侭ね䵺。 

 

2016 ⸜上⋲⸜㶙嫱䵄⎰㊯㔠⍲㶙⛛ⶪ⟜ㆸ交柵炷ẍ习�㮹⸋⋩€⃫妰炸 
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屯㕁Ἦ㸸烉⼕⌂ 
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楁㷗 

28. 2016 ⸜上⋲⸜炻㷗偉下嵴炻⿺㊯⍲⿺䓇⚳ẩ㊯㔠↮⇍下嵴 5.1%⍲ 9.8%。 

29. 1 㚰炻ⶪ⟜⚈⮵ℏ⛘䴻㾇⡆攟㓦䶑䘬ㄪㄖ≈㶙侴下嵴。习�㮹⸋⍲⓮⑩₡㟤㲊≽炻亦㉾䳗偉ⶪ

堐䎦。ⶪ⟜⮵㷗⃫廱⻙デ⇘ㄪㄖ炻Ẍ㷗偉⍿⡻。㷗⃫一⹎嵴军ℓ⸜ẍἮ䘬Ỷỵ。 

30. ℞⼴炻晐叿㴟⢾⍲ℏ⛘偉ⶪ上㎂炻ⶪ⟜⮵⎬⛘⣖埴㍐↢忚一㬍⇢㽨䴻㾇㍒㕥デ⇘㦪奨炻㛔⛘

偉ⶪ忪↢䎦⍵⻰。习�㮹戨埴⛐ 2 㚰下調了戨埴⬀㫦㸾⁁慹㭼䌯炻⍲ⶪ⟜⮵伶⚳≈〗䘬ㄪㄖ㷃

徨炻⛯㍸㋗了ⶪ⟜㯋㯃。慹圵偉⎹上炻傥㸸偉亦⍿よ㕤㱡₡上㻚。䃞侴炻ⶪ⟜ㄪㄖℏ⛘䘬ᾉ

屠桐晒␴⢆ⷛ㒨⋯炻Ẍ㻚ⷭ㚱旸。 

31. 4 㚰炻䓙㕤ℏ⛘䴻㾇⇵㘗㊩临Ẍ习�斄㲐炻≈上伶⚳≈〗㗪㨇不㖶㚿炻㛔⛘偉ⶪ下嵴。㴟⢾⍲

ℏ⛘ⶪ⟜㲊≽炻Ẍ㈽屯侭ね䵺嬲⼿傮⻙。6 㚰炻劙⚳℔㈽㰢⭂徨↢㫸䚇炻ⷞἮ不㖶㚿⚈䳈炻

⼙枧ⶪ⟜㯋㯃。℞⼴炻ⶪ⟜枸㛇⎬⛘⣖埴⮯⎗傥㍐↢⇢㽨䴻㾇㍒㕥⍲㎋㷔㶙㷗忂⾓⮯㍐埴炻

Ẍ⣏ⶪ⍵⻰。 

 

2016 ⸜上⋲⸜⿺㊯⍲楁㷗ⶪ⟜ㆸ交柵炷ẍ⋩€⃫妰1炸 
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屯㕁Ἦ㸸烉⼕⌂ 

 

㷗偉䎦㬋朊⮵䘬桐晒␴不㖶㚿⚈䳈  

32. 㷗偉堐䎦⮯两临⍿⇘冯ℏ⛘㚱斄䘬桐晒␴㴟⢾ⶪ⟜不㖶㚿䘬⚈䳈⼙枧。 

 ⛐伶⚳炻≈〗㗪攻堐ṵ䃞不㖶㚿。伶⃫⎗傥两临崘⻟炻Ẍ⓮⑩₡㟤⍿⡻炻⽆侴⎗傥⮶

农㕘冰ⶪ⟜炷䔞中悐↮ⶪ⟜㤝䁢ὅ岜⓮⑩↢⎋炸↢䎦屯慹⢾㳩。㈽屯侭亦㑼⽫≈〗⮵

伶⚳␴ℐ䎫䴻㾇䘬堅㑲。䓙㕤㴟⢾⍲⋨ℏⶪ⟜⎗傥㊩临⣏ⷭ㲊≽炻㷗偉ㆾ㚫⎴㧋⍿⇘

⼙枧。 

 ⛐ℏ⛘炻揹㕤䴻㾇㔠㒂⍫ⶖ⍲习�㮹⸋⋗䌯㲊≽炻㈽屯侭ね䵺嬲⼿傮⻙。ⶪ⟜㑼⽫ℏ⛘䴻

㾇㓦䶑炻ㆾ㚫Ẍ习�㮹⸋忚一㬍属ῤ。⮵㓧⹄䧵㤝㍐↢⇢㽨䴻㾇㍒㕥䘬ㅏㅔ㷃徨炻ㆾ两临

Ẍⶪ⟜⍿⡻。⢆ⷛ⍲ᾉ屠忽䲬桐晒㒨⋯炻⎗傥⼙枧ℏ⛘戨埴㤕炻亦Ẍ㈽屯侭嬲⼿⮑ヶ。

ẍ上䧖䧖⛯两临⼙枧⇘冯ℏ⛘ⶪ⟜〗〗䚠斄䘬㷗偉⇵㘗。 

 ⛐㫸㳚炻䴻㾇⽑䓎ṵ䃞乏≃炻忂䷖昘曦㎖之不⍣。㓗㊩㓧䫾傥⣈⛐⣂⣏䦳⹎上㉝扟㖍⼴

伶⚳≈〗⮵䴻㾇䘬堅㑲炻ṵⰔ㛒䞍之㔠。劍䴻㾇⡆攟 㺗不⇵炻㝸些屈⁝䘬㫸䚇ㆸ⒉⚳

䘬屉㓧䨑‍⿏ㆾ㚫⍿⇘⼙枧。㬌⢾炻劙⚳僓㫸Ẍ㫸㳚⯨⊊㚜≈墯暄炻亦䁢㓧㱣⍲䴻㾇⼊

⊊⡆㶣不㖶㚿⚈䳈。䑘䎫䴻㾇⇵㘗崲嵐不㖶㚿炻ℐ䎫⍲㛔⛘偉ⶪ⚈侴㚫㚜䁢㲊≽。 

 

                                                
1昌⎎㚱姣㖶⢾炻㛔⟙⏲㇨徘屐⸋䁢㷗⃫。 
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2016 ⸜上⋲⸜楁㷗嫱⇠ⶪ⟜主天㔠㒂 

㛔⛘偉䤐ⶪ⟜䘬交㖻㳣≽  

33. 㛔⛘偉䤐ⶪ⟜交㈽㷃⮹。2016
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岋䨢㳣≽ 

39. 冯 2015 ⸜下⋲⸜㭼庫炻岋䨢㳣≽䘬ㆸ交柵㚱㇨下嵴炻ỮỼⶪ⟜䷥ㆸ交柵䘬䘦↮䌯⇯上⋯。

2016 ⸜上⋲⸜炻⸛⛯㭷㖍岋䨢交㖻柵䁢 84 €⃫炻Ỽⶪ⟜䷥ㆸ交柵䘬 12.5%。2015 ⸜下⋲

⸜炻⸛⛯㭷㖍岋䨢交㖻柵䁢 90 €⃫炻Ỽⶪ⟜䷥ㆸ交柵䘬 10.5%。 

40. 㟡㒂⏰交䘬㔠㒂栗䣢炻㇒军 2016 ⸜ 6 㚰 30 㖍炻⎰妰㶉ᾱ忼 1,923 €⃫炷Ỽ⶚䓛⟙偉ấⶪ

ῤ䘬 1.3%炸。 

2016 上⋲⸜㶉ᾱⶪῤ

 
屯㕁Ἦ㸸烉楁㷗交㖻㇨⍲嫱䚋㚫䞼䨞䥹 

 

椾㫉℔攳㊃偉  

41. 楁㷗⛐ 2016 ⸜上⋲⸜㛇攻㚱 38 ⬿椾㫉℔攳㊃偉炻䷥普屯柵忼 436 €⃫炻侴 2015 ⸜⇯㚱

124 ⬿椾㫉℔攳㊃偉炷䷥普屯柵䁢 2,613 €⃫炸。⛐ 2016 ⸜上⋲⸜㛇攻炻ℏ⛘℔⎠德忶椾

㫉℔攳㊃偉普屯䘬屯慹Ỽⶪ⟜䷥普屯柵䘬 91%。 

 
交㖻㇨屟岋➢慹炷ETF炸 

42. ETF 䘬㔠䚖䓙 2015 ⸜⸽䘬 133 晣炻⡆≈军 2016 ⸜ 6 㚰⸽䘬 143 晣。2016 ⸜上⋲⸜炻

ETF 䘬⸛⛯㭷㖍ㆸ交柵䁢 45 €⃫炻庫 2015 ⸜下⋲⸜䘬 68 €⃫Ỷ 34%。2016 ⸜上⋲⸜炻

ETF 䘬ㆸ交柵Ỽⶪ⟜䷥ㆸ交柵䘬 7%炷2015 ⸜下⋲⸜⇯Ỽ 8%炸。A 偉 ETF 䘬⸛⛯㭷㖍ㆸ交

柵䁢 21 €⃫炻Ỽ ETF ䷥ㆸ交柵䘬 46%炷2015 ⸜下⋲⸜⇯䁢 43 €⃫⍲Ỽ 63%炸。 
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埵䓇㪲嫱⍲䈃䄲嫱 

43. 2016 ⸜上⋲⸜炻䓙㕤ⶪ⟜交㈽庫䁢㶉朄炻埵䓇㪲嫱䘬ㆸ交柵㚱㇨㷃⮹炻ỮỼⶪ⟜䷥ㆸ交柵

䘬䘦↮䌯⇯上⋯。埵䓇㪲嫱䘬⸛⛯㭷㖍ㆸ交柵嵴军 132 €⃫炷Ỽⶪ⟜䷥ㆸ交柵䘬 19.6%炸炻

侴 2015 ⸜下⋲⸜䘬⸛⛯㭷㖍ㆸ交柵⇯䁢 150 €⃫炷Ỽⶪ⟜䷥ㆸ交柵䘬 17.3%炸。 

44. 2016 ⸜上⋲⸜炻䈃䄲嫱交㖻䃉婾㗗ẍㆸ交柵怬㗗Ỽⶪ⟜䷥ㆸ交柵䘬䘦↮䌯妰䬿⛯⏲下嵴。

䈃䄲嫱䘬⸛⛯㭷㖍ㆸ交柵下嵴军 60 €⃫炷Ỽⶪ⟜䷥ㆸ交柵䘬 8.9%炸炻侴 2015 ⸜下⋲⸜䘬

⸛⛯㭷㖍ㆸ交柵⇯䁢 81 €⃫炷Ỽⶪ⟜䷥ㆸ交柵䘬 9.4%炸。 

 
埵䓇㪲嫱⍲䈃䄲嫱䘬ㆸ交柵炷ẍ⋩€⃫妰炸 
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屯㕁Ἦ㸸烉嫱䚋㚫䞼䨞䥹 

 

交㖻㇨屟岋埵䓇ⶍ℟  

45. 2016 ⸜上⋲⸜炻交㖻㇨屟岋埵䓇ⶍ℟䘬⸛⛯㭷㖍ㆸ交慷庫 2015 ⸜下⋲⸜䘬㯜⸛⡆≈ 7%。

㛇屐䓊⑩䘬⸛⛯㭷㖍ㆸ交慷⡆≈ 16%。⛐㛇屐䓊⑩中炻⿺㊯㛇屐⍲⿺䓇⚳ẩ㊯㔠㛇屐㗗交

㈽㚨㳣帵䘬⎰䲬炻↮⇍䲬Ỽ㇨㚱㛇屐ㆸ交慷䘬 38%⍲ 40%。冯 2015 ⸜下⋲⸜䘬㯜⸛㭼庫炻

⿺㊯㛇屐䘬⸛⛯㭷㖍ㆸ交慷⡆≈ 40%炻侴⿺䓇⚳ẩ㊯㔠㛇屐䘬⸛⛯㭷㖍ㆸ交慷⇯上⋯ 5%。 

46.




